Vertragsbericht

des Vorstands der BRAIN Biotech AG

WKN 520394
ISIN DE0005203947

geman § 293a AktG Uber den

Vertrag liber die Errichtung einer typischen stillen Gesellschaft

zwischen der
BRAIN Biotech AG
Zwingenberg
und der
Hessen Kapital  GmbH
Wiesbaden

A. Einleitung

Die BRAIN Bictech AG und die Hessen Kapital | GmbH beabsichtigen, einen Vertrag Ober
die Errichtung einer typischen stillen Gesellschaft abzuschlieen.

Gemal den vertraglichen Bestimmungen soll die Hessen Kapital | GmbH als stille Gesell-
schafterin eine Bareinlage in Hé6he von 1.5006.000,00 Euro leisten. Die Einlage soll aus-
schlieflich zur Mitfinanzierung von Forschungsvorhaben verwendet werden, Als Entgeit
fir die Einlage soll zugunsten der Hessen Kapital 1 GmbH eine jahrliche Gewinnbeteili-
gung in Hoéhe von maximal 1,5 % der Einlage sowie eine jahrliche feste Verzinsung in
Hdéhe von 8 % der Einlage vereinbart werden. Die Laufzeit der stillen Beteiligung soll ver-
einbarungsgemaf am 30. September 2032 enden.

Der Vertrag Ulber die Errichtung einer typischen stillen Geselischaft ist rechtlich als Teil-
gewinnabfihrungsvertrag und folglich als Unternehmensvertrag im Sinne des § 292
Abs. 1 Nr. 2 AktG anzusehen. Der Vorstand hat die rechtlichen und wirtschaftlichen Vo-
raussetzungen und Auswirkungen des Vertragsschlusses geprift und erstattet hiertiber
sowie Ober den Vertrag und dessen Regelungen im Folgenden seinen Bericht gemal
§ 293a AktG. ‘

Der Vertrag ist dar(iber hinaus gemas §§ 293b ff. AktG von einem unabhangigen, sach-
versténdigen Vertragsprifer geprift worden, den das Landgericht Frankfurt am Main ge-
mafR § 293¢ AktG bestellt hat. Auf den Priifungsbericht des Vertragsprifers geman § 293e
AktG wird erganzend verwiesen.

Der Wortlaut des Vertrags, der hier erstatiete Vertragsbericht des Vorstands und der Prii-
fungsbericht des Vertragsprifers werden zusammen mit weiteren Unterlagen ab dem Zeit-
punkt der Einberufung der ordentlichen Hauptversammlung der BRAIN Biotech AG, die
am 12. Méarz 2024 stattfinden wird, auf der Internetseite der BRAIN Biotech AG zur Ein-
sichtnahme verd&ffentlicht.
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B. Grundlagen des Vertrags

1. Vertragsparteien

Die Vertragsparteien des Vertrags sind die BRAIN Biotech AG und die Hessen Kapi-
tal | GmbH.

a) Die BRAIN Biotech AG Sitz hat ihren Sitz in Zwingenberg und ist im Handelsre-
gister beim Amtsgericht Darmstadt unter HRB 24758 eingetragen. Sie ist ein voll-
integriertes Unternehmen der industriellen Biotechnologie. Die BRAIN Biotech
AG erforscht, entwickelt, produziert und vertreibt selbst oder in Kooperationen
mit anderen Unternehmen innovative biotechnologische Anwendungen und Pro-
dukte, unter anderem fiir industrielle Prozesse in Chemieunternehmen.

Die Aktien der BRAIN Biotech AG sind zum Borsenhandel im regulierten Markt
der FWB Frankfurter Wertpapierbérse im Segment ,Prime Standard® zugelassen.
Die Geschéfte der BRAIN Biotech AG filhrt deren Vorstand. Die Mitglieder des
Vorstands sind der Vorstandsvorsitzende Herr Adriaan Moelker (CEQ) und Herr
Michael Schneiders (CFO).

b) Die Hessen Kapital | GmbH hat ihren Sitz in Wiesbaden und ist im Handelsregis-
ter B des Amtsgerichis Wiesbaden unter HR B 29157 eingetragen. Sie unterstiitzt
im Rahmen der Wirtschaftsférderung des Landes Hessen als Fonds mittelstan-
dische Unternehmen in Hessen mit stilien und offenen Beteiligungen. Die Finan-
zierung der stillen Beteiligung erfolgt zu je 50% aus Mitteln des Européischen
Fonds fir regionale Entwicklung (RWB-EFRE-Programm-Hessen 2007-2013)
sowie aus Haushaltsmitteln des Landes Hessen.

Die Hessen Kapital | GmbH ist eine Tochtergesellschaft der Landesbank Hes-
sen-Thiringen Girozentrale (HELABA / Anstalt des o6ffentlichen Rechts). Die
HELABA ist die einzige Gesellschafterin der Hessen Kapital | GmbH. Die Ge-
schafte der Hessen Kapital | GmbH fihrt die BM H Beteiligungs-Managementge-
sellschaft Hessen mbH mit dem Sitz in Wiesbaden, eingetragen im Handelsre-
gister des Amtsgerichts Wiesbaden unter HR B 29109, auf der Grundlage eines
Geschéftsbesorgungsvertrags.

Die BM H Beteiligungs- Managementgesellschaft Hessen mbH ist der Wirt-
schafts- und Infrastrukturbank Hessen (WI.Bank) angegliedert, die eine rechtlich
unselbstandige Anstalt in der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale
(HELABA) ist. Die Geschéfte der BM H Beteiligungs-Managementgesellschaft
Hessen mbH fihren deren Geschéaftsfihrer Herr Jirgen Zabel und Herr Dr, Stef-
fen Huth.

2. Anlass und Griinde fiir den Vertragsschluss

Als forschungsintensives Unternehmen ist die BRAIN Biotech AG darauf angewiesen,
zur Finanzierung ihrer Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen eine stets aus-
reichende Liquiditat vorzuhalten. Die mittelfristige und die langfristige Liquiditatspla-
nung sind daher elementare Bestandteile in der Unternehmensplanung fir die Ent-
wicklung biotechnologischer Anwendungen und Produkte in den ndchsten Jahren.

Eine Beteiligung der Hessen Kapital | GmbH als stille Gesellschafterin ermoglicht eine
gezielte und in ihrer rechtlichen und bilanziellen Struktur unkomplizierte Liguiditatssi-
cherung zur Mitfinanzierung von Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen zu an-
gemessenen Kosten und Konditionen. Durch die Vereinbarung der stillen Gesell-

schaft mit der Hessen Kapital | GmbH, die ihre Mittel vom Land Hessen erhilt, kann
Seifte 2von 9




die BRAIN Biotech AG zudem Leistungen aus dffentlichen Mitteln im Sinne des hes-
sischen Subventionsgesetzes erhalten und diese in die eigene Forschung und Ent-
wicklung investieren.

Wirtschaftliche Grundlagen und Auswirkungen des Vertragsschlusses

a)

b)

Struktur der Beteiligung

Die beabsichtigte Beteiligung der Hessen Kapital | GmbH entspricht rechtlich und
in ihrer vertraglichen Struktur einer stillen Beteiligung und damit einer Ublichen
Mezzanine-Finanzierung. Die Hessen Kapital | GmbH wird als stille Gesellschaf-
terin eine Bareinlage in Hohe von 1.500.000,00 Eurc in das Vermégen der BRAIN
Biotech AG erbringen und als Gegenleistung eine jahrliche feste Verzinsung in
Hohe von 8 % ihrer Einlage sowie eine jdhrliche Gewmnbete;ilgung in Héhe von
maximal 1,5 % ihrer Einlage erhalten.

Die erwahnte Gewinnbeteiligung fihrt zur rechtlichen Einordnung des Verirags
als Teilgewinnabfiihrungsvertrag und damit als Unternehmensvertrag im Sinne
des § 292 Abs. 1 Nr. 2 AktG. Fir die stille Beteiligung ist eine Laufzeit bis zum
30. September 2032 vorgesehen.

Die stille Beteiligung der Hessen Kapital | GmbH hat keine unmittelbaren rechtli-
chen Auswirkungen auf die Beteiligung der Aktiondrinnen und Aktiondre. Die
Hessen Kapital | GmbH wird infolge ithrer Bareinlage nicht am Grundkapital der
BRAIN Biotech AG beteiligt und somit auch nicht Aktionarin. Ihr werden aufer-
dem keine Geschéaftsfihrungsbefugnisse und keine Vertretungsbefugnisse zu-
stehen.

Die Form und der Inhalt des Vertrags entsprechen weitgehend dem von der Hes-
sen Kapital | GmbH sténdig verwendeten Standardvertrag zur Begrindung einer
stillen Beteiligung in mittelstdndischen Unternehmen. Es handelt sich um ein in
der Wirtschaftsforderung bewéhrtes Vertragsformular, das die notwendigen und
im Ubrigen weitgehend brancheniblichen Regelungen zur Durchfilhrung einer
solchen Beteiligung enthalt. Darliber hinaus wurden verschiedene Regelungen
in den Vertrag aufgenommen, um sicherzustellen, dass den besonderen aktien-
rechtlichen und kapitalmarktrechtlichen Anforderungen und Pflichten entspro-
chen wird.

Bei den Verhandiungen Gber den Inhalt des Vertrags hat der Vorstand der BRAIN
Biotech AG insbesondere darauf hingewirkt, dass Zustimmungsvorbehalte der
Hessen Kapital | GmbH die Geschéftstatigkeit und die Entscheidungsfreiheit der
BRAIN Biotech AG fUr alle relevanten Mallnahmen zur Umsetzung der Unterneh-
mensstrategie, insbesondere auch im Hinblick auf die weitere Entwickiung und
Finanzierung des Unternehmens, nicht einschrénken. AuRerdem wurde bei der
Ausgestaltung des Vertrags in besonderem Maf3e Ricksicht auf die Bérsenno-
tierung der Aktien der BRAIN Biotech AG und den fur die BRAIN Biotech AG
damit einhergehenden rechtlichen Pflichten genommen.

Gegenleistung
Als Gegenleistung fir ihre Einlage wird die Hessen Kapital | GmbH

- eine jahrliche ergebnisunabhangige Vergltung in Hhe von 8 % der Einlage
erhalten, die jeweils fir das laufende Quartal am letzten Werktag des Quar-
tals zur Zahlung fallig ist;
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c)

und, wenn die BRAIN Biotech AG einen Jahresiiberschuss erwirtschaftet,
zusatzlich eine Gewinnbeteiligung erhalten, welche wie folgt berechnet wird:

+  Berechnungsgrundiage ist der Jahresgewinn im Sinne der vertraglichen
Bestimmungen. Der Jahresgewinn ist hiernach der durch den handels-
rechtlichen Jahresabschiuss ausgewiesene Jahresiiberschuss gemaf
§ 275 Abs. 2 Nr. 17 HGB vor Bericksichtigung des auf die Hessen Ka-
pital | GmbH entfallenden Gewinnanteils, zuzlglich der Steuern vom
Einkommen und Ertrag gemaf § 275 Abs. 2 Nr. 14 HGB. Dem so ermit-
telten Jahresiuberschuss sind zum Zwecke der Ermittlung des Jahres-
gewinns folgende Positionen hinzuzurechnen: Abschreibungen, die
tiber § 253 HGB hinausgehen; Zufilhrungen zu Pensionsriickstellungen
fiir Gesellschafter-Vorstande und sonstige Leistungen an Gesellschaf-
ter, Vorstande und Angehérige im Sinne des § 15 Abs. 1 AO von Ge-
sellschaftern und Vorstanden, fir welche die Gesellschaft keine marki-
tibliche Gegenleistung erhalten hat; Zinsen fur Gesellschafterdarlehen
und alle Vergitungen fr stille Beteiligungen, soweit diese nicht von der
Hessen Kapital | GmbH gehalten werden.

+  Von dem so ermittelten Jahresgewinn wird die Hessen Kapital | GmbH
einen Anteil erhalten, der dem Anteil der Beteiligung der Hessen Kapi-
tal | GmbH am Eigenkapital entspricht. Unter Eigenkapital ist gema0 den
vertraglichen Bestimmungen das Eigenkapital im Sinne des § 266 Abs.
3 lit. A HGB, zuzuglich aller stillen Beteiligungen der Hessen Kapital |
GmbH, aller stillen Beteiligungen Dritter und anderer mezzaniner Finan-
zierungsformen zu verstehen.

Die jahrliche Gewinnbeteiligung wird nicht mehr als 1,5 % der Einlage und
nicht mehr als 50 % des Jahresgewinns betragen.

Far den Fall, dass ab dem zweiten Geschéftsjahr nach dem Beginn der stillen
Beteiligung in zwei aufeinander folgenden handelsrechtlichen Jahresab-
schilissen kein Jahresgewinn ausgewiesen ist, wird der Hessen Kapital |
GmbH die Méglichkeit eingerdumt, die jahrliche ergebnisunabhangige Vergi-
tung als Risikopramie um 2%-Punkte erhéhen. Die Erhdhung wirde mit Wir-
kung ab dem Beginn desjenigen Geschéftsjahres erfolgen, welches auf das
Geschéftsjahr folgt, auf welches sich der zweite Jahresabschluss bezieht, und
bis einschliellich des Geschéftsjahres gelten, in dem die Gesellschaft einen
Jahresgewinn ausweist.

Die Gewinnbeteiligung der stillen Geselischafterin ist keine Dividende und so-
mit auch kein Teilbetrag eines gegebenenfalls zur Ausschiittung oder sonsti-
gen Verwendung stehenden Jahresiiberschusses bzw. Bilanzgewinns der
BRAIN Biotech AG. Vielmehr handelt es sich bei der an die Hessen Kapital |
GmbH auszuzahlenden Gewinnbeteiligung bilanziell um Kosten der BRAIN
Biotech AG.

Kosten

Das vereinbarte ergebnisunabhingige Beteiligungsentgelt in Héhe von jahrlich
8 % der Einlage fhrt zu Kosten in Héhe von jahrlich 120.000,00 Euro. Soliten
innerhalb des vertraglich festgelegten und vorstehend erwdhnten Zeitraums
keine Gewinne erzielt werden, kénnte sich die jahrlich ergebnisunabhangige Ver-
gltung um allenfalls 30.000,00 Euro erhdhen. Die jahrliche Gewinnbeteiligung
als ergebnisabhangiges Beteiligungsentgelt in Héhe von maximal 1,5 % der Ein-
lage wirde — sofern ein Gewinn erwirtschaftet wird — jahrlich héchstens
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22.500,00 Euro betragen. Die jahrlichen Kosten der BRAIN Biotech AG werden
somit einen Betrag in Hohe von 150.000,00 Euro nicht Gbersteigen. Damit sind
die Kosten der Beteiligung fir die BRAIN Biotech AG (ber die gesamte Laufzeit
des Vertrags definiert und planbar.

d) Bilanzielle und steuerliche Auswirkungen

Durch die Bareinlage der Hessen Kapital | GmbH wird sich die Liquiditat der
BRAIN Biotech AG um 1.500.000,00 Euro erhdéhen. Dem steht ein Finanzauf-
wand in Héhe von mindestens 120.000,00 Euro und héchstens 150.000,00 Euro
gegenilber. Zum gegenwartigen Zeitpunkt sind weder positive noch negative
steuerliche Auswirkungen zu erwarten. Steuerliche Nachteile oder Risiken sind
mit der stillen Beteiligung fiir die BRAIN Biotech AG nicht verbunden.

e) Auswirkungen auf die Beteiligung der Aktiondrinnen und Aktionére

Unmittelbare wirtschaftliche oder rechtliche Auswirkungen auf die Beteiligung der
Aktiondrinnen und Aktionadre werden sich aus der stillen Beteiligung der Hessen
Kapital | GmbH nicht ergeben.

Risiken

Rechtliche oder wirtschaftliche Risiken sind mit der beabsichtigten stillen Beteiligung
der Hessen Kapital | GmbH nicht verbunden. Auch die wirtschaftliche Lage und die
kinftige wirtschaftliche Entwicklung der Hessen Kapital | GmbH enthalten keine Risi-
ken far die BRAIN Biotech AG. Zu berlicksichtigen ist hierbei auch, dass die Hessen
Kapital [ GmbH eine Tochtergeselischaff der HELABA und in die Wirtschaftsférderung
des Landes Hessen eingebunden ist. Aullerdem wird der Hessen Kapital | GmbH
wahrend der Laufzeit der stillen Beteiligung kein Recht zur ordentlichen Kiindigung
eingerdumt. Es besteht daher kein eventuelles Risiko einer vorzeitigen Riickzahlung
der Einlage, das die Liquiditatsplanung der BRAIN Biotech AG beeinflussen kénnte.

Wirtschaftliche Beurteilung

Die dargelegte Notwendigkeit und die beschriebenen Vorteile der Liquiditatserhéhung
tberwiegen nach der Uberzeugung des Vorstands den mit der Beteiligungsaufnahme
verbundenen finanziellen Aufwand. Sowohl die ergebnisunabhéngige Vergitung als
auch die Gewinnbeteiligung der Hessen Kapital | GmbH erscheint mafRlvoll; sie ist in
Anbetracht der wirtschaftlichen Entwicklung der BRAIN Biotech AG, der gesamtwirt-
schaftlichen Umstande und der mit der Beteiligungsaufnahme insgesamt verbunde-
nen Vorteile auch der Héhe nach gerechtfertigt.

Hierbei ist des Weiteren zu bericksichtigen, dass eine anderenfalls notwendige Auf-
nahme von Fremdkapital, z.B. iiber Banken, zu vergleichbaren Konditionen fir die
BRAIN Biotech AG aufgrund ihrer bilanziellen Situation und momentanen wirtschaft-
lichen Entwicklung derzeit nicht méglich ware, Die Struktur der vorgesehenen Mez-
zanine-Beteiligung wird zugleich das wirtschaftliche Eigenkapital und die Bonitat der
BRAIN Biotech AG erhdhen. Auch diese Auswirkungen wéren tiber andere Finanzie-
rungsformen, insbesondere einer Aufnahme von Fremdkapital, nicht zu den mit der
Hessen Kapital | GmbH vereinbarten Konditionen méglich.

Alternativen zum Veriragsschluss

Der Vorstand der BRAIN Biotech AG hat mégliche Alternativen zum Abschiuss des
Vertrags eingehend geprift und ist zu dem Ergebnis gelangt, dass die angestrebte
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und notwendige Erhéhung und Sicherung der Liquiditdt zur Finanzierung von For-
schungs- und Entwicklungsaufwendungen fir die BRAIN Biotech AG tber andere Fi-
nanzierungsformen derzeit und — soweit absehbar — auch in der ndheren Zukunft zu
wirtschaftlich vertretbaren Konditionen weder sinnvoll noch méglich ist. Insbesondere
scheidet eine Finanzierung tGiber Fremdkapital - etwa Ober die Aufnahme eines Bank-
darlehens — zu vergleichbaren Konditionen aufgrund der bilanziellen Verhaitnisse und
der momentanen wirtschaftlichen Entwicklung der BRAIN Biotech AG derzeit aus.
Auch im Vergleich zu einer grundsatzlich denkbaren Eigenkapitalmafinahme er-
scheint der Abschluss des Vertrags sowoh! unter Beriicksichtigung der kurz- und mit-
teifristigen bilanziellen Planungen und der aktuellen Situation am Kapitalmarkt als
auch im Hinblick auf die Kapitalkosten vorzugswirdig.

Erlduterung des Vertrags im Einzelnen

Der Vertrag enthilt nur Regelungen, die ihrer Art und ihrem Inhalt nach bei einer typischen
stillen Beteiligung Ublicherweise vereinbart werden und aus denen sich keine besonderen
rechtlichen oder wirtschaftlichen Auswirkungen oder Risiken ergeben. Aus der Vertrags-
struktur lassen sich die wesentlichen Regelungsbereiche wie folgt zusammenfassen:

- Grundung der stillen Gesellschaft und Leistung der Einlage
- Beteiligungsentgeite

- Auskiinfte und Berichterstattung

; Kiindigungsrechte

- Laufzeit der Beteiligung und Riickzahlung der Einlage

Die veriragspragenden Leistungen sind die Bareinlage der Hessen Kapital | GmbH und
die hierfur von der BRAIN Biotech AG zu entrichtenden Beteiligungsentgelte. Die Gbrigen
vertraglichen Bestimmungen betreffen im Wesentlichen die Durchfihrung des Vertrags
und die Obliche Absicherung eines stillen Gesellschafters insbesondere durch Auskinfte
. und Berichterstattung der BRAIN Biotech AG.

im Folgenden werden die grundiegenden vertraglichen Bestimmungen des Verirags in
ihrem wirtschaftlichen und systematischen Zusammenhang eridutert. Da sich aus keiner
der Regelungen beziehungsweise keinem der Regelungsbereiche rechtliche oder wirt-
schaftliche Risiken oder Nachteile fir die BRAIN Biotech AG oder ihre Aktiondrinnen und
Aktiondre ergeben kénnen, sind die folgenden Ausflhrungen auf kurze Darstellungen und
Erlauterungen beschrankt.

1. Griindung der stillen Geselischaft und Leistung der Bareinlage

Die vertraglichen Bestimmungen sehen die Griindung einer stillen Gesellschaft zwi-
schen der BRAIN Biotech AG und der Hessen Kapital { GmbH vor. Erganzend zu den
Bestimmungen des Vertrags werden die Vorschriften der §§ 230 ff. HGB Uber die
stille Gesellschaft anwendbar sein. Die Hessen Kapital | GmbH wird als stille Gesell-
schafterin eine Einlage in Héhe von 1.500.000,00 Eure in das Vermdgen der BRAIN
Biotech AG leisten. Die Einlage darf nur zur Mitfinanzierung von Forschungs- und
Entwicklungsaufwendungen verwendet werden, woriliber die BRAIN Biotech AG ge-
maRk den Vorschriften der §§ 259 ff. BGB Rechenschaft ablegen muss.

Die Einzahlung soll auf Abruf seitens der BRAIN Biotech AG bis spatestens zum
30. September 2024 erfolgen, und zwar nach Vorlage der notariell beurkundeten Nie-
derschrift des Zustimmungsbeschlusses der Hauptversammiung der BRAIN Biotech
AG und nach Eintragung der stillen Beteiligung im Handelsregister. Die
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Auszahlungsvoraussetzungen nehmen insoweit Bezug auf die zwingenden gesetzli-
chen Vorschriften der §§ 293, 204 AktG. Die Hessen Kapital | GmbH wird nicht am
Vermdégen der Gesellschaft beteiligt und nimmt mit ihrer Einlage nicht am laufenden
Verlust der Gesellschaft teil. Es besteht keine Nachschusspflicht der Hessen Kapital |
GmbH. Mit der stillen Beteiligung werden keine Geschaftsfihrungs- und Vertretungs-
befugnisse der Hessen Kapital | GmbH verbunden sein.

Rechtliche oder wirtschaftliche Risiken ergeben sich fiir die BRAIN Biotech AG oder
flr ihre Aktionarinnen und Akticnédre weder aus der Grindung der stillen Geselischaft
noch aus der Leistung der Einlage oder den hierzu vereinbarten vertraglichen Best-
immungen.

Beteiligungsentgelte

Die als Gegenleistung fur die Bareinlage geschuldeten Beteiligungsentgelte sind be-
reits in Abschniit B Ziffer 3 lit. B) dieses Vertragsberichts ausflhrlich dargestelit wor-
den; hierauf wird verwiesen.

Auskunft und Berichterstattung

Der Hessen Kapital | GmbH werden im Vertrag verschiedene Auskunftsrechte, Be-
richterstatiungsrechte, Einsichisrechte und Kontrollrechte eingerdumt. Aulerdem
werden die Hessen Kapital | GmbH sowie das Land Hessen, die Européaischen Kom-
mission, die EFRE-Verwaltungsbehérde, die EFRE-Bescheinigungsbehdrde, die
EFRE-Priifbehérde, der Hessische Rechnungshof und der Europdischen Rech-
nungshof und deren jeweiligen Beauftragten (Steuerberater, Wirtschaftsprifer,
Rechtsanwaélte) berechtigt sein, die Verwendung der vom Land Hessen liber die Hes-
sen Kapital | GmbH zur Verfiigung gesteliten EFRE-Mittel sowie die Haushaltsmittel
des Landes Hessen durch Einsicht in die betreffenden Unterlagen und Blicher des
Beteiligungsnehmers zu prifen. Dies gilt jedoch nicht, wenn die BRAIN Biotech AG
bei der Erflllung ihrer entsprechenden Pflichten gegen vertragliche oder gesetzliche
Geheimhaltungspflichten verstief3e oder wenn die BRAIN Biotech AG die Auskiinfte
aufgrund gesetzlicher Bestimmungen verweigern darf. Durch diese Regelungen soll
insbesondere die fur die BRAIN Biotech AG vorrangige Einhaltung aller aktien- und
kapitalmarkirechtlichen Vorschriften — darunter auch soiche beziglich etwaiger Insi-
der-informationen — ermdaglicht werden.

Vertragliche Kiindigungsrechte und korrespondierende Zustimmungsvorbe-
halte

Die Hessen Kapital | GmbH kann die stille Beteiligung und den Vertrag nicht or-
dentlich kiindigen. Hingegen ist die BRAIN Biotech AG berechtigt, die stille Beteili-
gung vorzeitig mit einer Kindigungsfrist von zwdIf Monaten zu kiindigen, jedoch fri-
hestens auf einen Zeitpunkt von mindestens finf Jahren nach dem Beginn der stillen
Gesellschaft. Das Recht zur fristiosen Kindigung aus wichtigem Grund bleibt fur
beide Parteien unberiihrt, wobei einige wichtige Griinde, die zu einer solchen Kindi-
gung berechtigen, im Vertrag umschrieben sind. Auch hieraus folgen jedoch keine
Risiken oder Nachteile fur die BRAIN Biotech AG,

AuBerdem kann die Hessen Kapital | GmbH die KUndigung erkidren, wenn die folgen-
den Mallnahmen durchgefiihrt werden, sofern nicht die Hessen Kapital | GmbH zuvor
ihre schriftliche Zustimmung zu der Maflnahme erklart hat:
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-~ Abschluss und Anderung von wesentlichen Vertragen mit Angehdrigen der Vor-
stande (im Sinne des § 15 Abs. 1 AO),

- VerauBerung oder Ubertragung von wesentlichen Beteiligungen an anderen Un-
ternehmen.

Hieraus folgen fUr die genannten Félle korrespondierende Zustimmungsvorbehalte
der Hessen Kapital I GmbH. Es ergeben sich keine relevanten Nachteile, Risiken oder
unvertretbaren Einschrankungen zulasten der BRAIN Biotech AG.

5. Laufzeit der stillen Beteiligung und Riickgewdéhr der Einlage

Die stille Gesellschaft und der Vertrag werden mit der Eintragung des Bestehens des
Vertrags im Handelsregister wirksam. Die Laufzeit der stillen Beteiligung und des Ver-
trags endet am 30. September 2032.

Die Einlage ist wie folgt zurlickzugewahren:

- 30 % des Betrages am 30. September 2030
- 35 % des Betrages am 30. September 2031
- 35 % des Betrages am 30. September 2032.

im Falle einer vorzeitigen Kindigung seitens der Gesellschaft oder im Falle einer
Kindigung seitens der Hessen Kapital | GmbH aus einem von der Gesellschaft zu
vertretenden wichtigen Grund ist die Gesellschaft zur Zahlung eines Agios verpfiich-
tet. Das Agio betragt '

- bei einer Beendigung oder der vorzeitigen (teilweisen) Rickfuhrung der Einlage
in den ersten vier Jahren nach Beginn der stillen Geselischaft 20 %

- bei einer Beendigung oder der vorzeitigen (teilweisen) Rickfuhrung der Einlage
im funften Jahr nach Beginn der stillen Geselischaft 16 %

- bei einer Beendigung oder der vorzeitigen (teilweisen) Rickfihrung der Einlage
im sechsten Jahr nach Beginn der stillen Gesellschaft 12 %

- bei einer Beendigung oder der vorzeitigen (teilweisen) Rickfihrung der Einlage
im siebten Jahr nach Beginn der stillen Gesellschaft 8 %

der zuriickzuzahlenden Einlage. Es handelt sich wirtschaftlich um marktibliche Ver-
einbarungen.

D. Ausgleichs- und Abfindungszahlungen

Der Vertrag ist ein Teilgewinnabfihrungsvertrag geman § 292 Abs. 1 Nr. 2 AktG. Fir Teil-
gewinnabfihrungsvertrage bestehen weder Verpflichtungen zur Zahlung eines Aus-
gleichs gemal § 304 AktG noch Verpflichtungen zur Zahlung einer Abfindung geméanR
§ 305 AKIG. Die genannten gesetzlichen Bestimmungen gelten lediglich fiir Gewinnabfih-
rungsvertrage beziehungsweise fir Beherrschungs- und GewinnabfUhrungsvertrage im
Sinne des § 291 AktG. Folglich sind Ausfihrungen Gber Ausgleichs- und Abfindungszah-
lungen im vorliegenden Verragsbericht weder mdglich noch erforderlich.
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Zwingenberg, den /T,O/f. 7024

Adriaan Moelker

Vorsitzender des Vorstandes

=

[ —a—
ichael Schneiders

Vorstand
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