Vertragsbericht

des Vdrstands der BRAIN Biotech AG

WKN 520394
ISIN DEOO05203947

" gemaf § 293a AktG Uber den

Vertrag iiber die Errichtung einer typischen stillen Gesellschaft

zwischen der
BRAIN Biotech AG
Zwingenberg
und der
MBG H Mittelstindischen Beteiligungsgesellschaft Hessen mbH
" Wiesbaden

A. Einleitung

Die BRAIN Biotech AG und die MBG H Mittelstandischen Beteiligungsgesellschaft Hessen
mbH — im Folgenden die ,MBG H" genannt — beabsichtigen, einen Vertrag Uber die Er-
richtung einer typischen stillen Gesellschaft abzuschliellen.

Gemal den vertraglichen Bestimmungen soli die MBG H als stille Gesellschafterin eine
Bareinlage in Héhe von 1.500.000,00 Euro leisten. Die Einlage soll ausschlieBlich zur
Mitfinanzierung von Forschungsvorhaben verwendet werden. Als Entgelt fur die Einlage
soll zugunsten der MBG H eine jahrliche Gewinnbeteiligung in Hohe von maximal 1,5 %
der Einlage, eine jéhrliche feste Verzinsung in Héhe von 6,5 % der Einlage sowie eine
Garantieprovision vereinbart werden. Die Laufzeit der stillen Beteiligung soll vereinba-
rungsgemaf am 30. September 2032 enden.

Der Vertrag tUber die Errichtung einer typischen stillen Gesellschaft ist rechtlich als Teil-
gewinnabfiihrungsvertrag und foiglich als Unternehmensvertrag im Sinne des § 292
Abs. 1 Nr. 2 AktG anzusehen. Der Vorstand hat die rechtlichen und wirtschaftlichen Vo-
raussetzungen und Auswirkungen des Vertragsschlusses geprift und erstattet hiertiber
sowie Uber den Vertrag und dessen Regelungen im Folgenden seinen Bericht gemaf
§ 293a AkiG.

Der Vertrag ist darQiber hinaus geman §§ 293b ff. AkiG von einem unabhangigen, sach-
verstandigen Vertragsprifer gepriift worden, den das Landgericht Frankfurt am Main ge-
manR § 293¢ AktG bestellt hat. Auf den Prifungsbericht des Vertragsprifers gemaf § 293e
AktG wird ergénzend verwiesen.

Der Wortlaut des Verirags, der hier erstattete Vertragsbericht des Vorstands und der Pril-
fungsbericht des Vertragsprifers werden zusammen mit weiteren Unterlagen ab dem Zeit-
punkt der Einberufung der ordentlichen Hauptversammlung der BRAIN Biotech AG, die
am 12. Marz 2024 stattfinden wird, auf der Internetseite der BRAIN Biotech AG zur Ein-
sichtnahme veréffentlicht.
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B. Grundlagen des Vertrags

1.

Vertragsparteien
Die Vertragsparteien des Vertrags sind die BRAIN Biotech AG und die MBG H.
a) Die BRAIN Biotech AG Sitz hat ihren Sitz in Zwingenberg und ist im Handelsre-

b)

gister beim des Amtsgericht Darmstadt unter HRB 24758 eingetragen. Sie ist ein
vollintegriertes Unternehmen der industriellen Biotechnologie. Die BRAIN Bio-
tech AG erforschi, entwickelt, produziert und vertreibt selbst oder in Kooperatio-
nen mit anderen Unternehmen innovative biotechnologische Anwendungen und
Produkie, unter anderem fir industrielle Prozesse in Chemieunternehmen.

Die Aktien der BRAIN Biotech AG sind zum Boérsenhandel im regulierten Markt
der FWB Frankfurter Wertpapierbérse im Segment ,Prime Standard” zugelassen.
Die Geschafte der BRAIN Biotech AG fiihrt deren Vorstand. Die Mitglieder des
Vorstands sind der Vorstandsvorsitzende Herr Adriaan Moelker (CEQ) und Herr
Michael Schneiders (CFO).

Die MBG H hat ihren Sitz in Wiesbaden und ist im Handelsregister B des Amts-
gerichts Wiesbaden unter MR B 29275 eingetragen. Die MBG H unterstitzt im
Rahmen der Wirischafisférderung des Landes Hessen als Fonds mittelstandi-
sche Unternehmen in Hessen mit stillen und offenen Beteiligungen. Refinanziert
werden die Beteiligungen (Ober das ERP-Beteiligungsprogramm der KW oder
(ber die W Bank am Kapitalmarkt.

Gesellschafter der MBG H sind unter anderem die Landesbank Hessen-Thiirin-
gen Girozentrale (HELABA) Anstalt des 6ffentlichen Rechts, der Bankenverband
Hessen e.V., die DZ Bank AG Deutsche Zeniral-Genossenschaftsbank, die Han-.
delskammern Frankfurt-Rhein-Main, Kassei und Wiesbaden, der Hessischer In-
dustrie- und Handelskammertag e.V. und die Vereinigung der hessischen Unter-
nehmerverbénde e.V. Die Geschifte der MBG H fihri die BM H Beteiligungs-
Managementgesellschaft Hessen mbH mit dem Sitz in Wiesbaden, eingetragen
im Handelsregister des Amtsgerichts Wiesbaden unter HR B 29109, auf der
Grundlage eines Geschéftsbesorgungsvertrags.

Die BM H Beteiligungs- Managementgesellschaft Hessen mbH ist der Wirt-
schafts- und Infrastrukturbank Hessen (Wl Bank) angegliedert, die eine rechtlich
unselbstandige Anstalt in der Landesbank Hessen-Thiuringen Girozentrale
(HELABA) ist. Die Geschafte der BM H Beteiligungs-Managementgesellschaft
Hessen mbH fuhren deren Geschaftsfihrer Herr Jirgen Zabel und Herr Dr, Stef-
fen Huth. '

Anlass und Griinde fiir den Vertragsschluss

Als forschungsintensives Unternehmen ist die BRAIN Biotech AG darauf angewiesen,
zur Finanzierung ihrer Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen eine stets aus-

reichende Liquiditdt vorzuhalten. Die mittelfristige und die langfristige Liguiditétspla-
nung sind daher elementare Bestandteile in der Unternehmensplanung fir die Ent-

wicklung biotechnologischer Anwendungen und Produkte in den néchsten Jahren.

Eine Beteiligung der MBG H als stille Gesellschafterin ermdglicht eine gezielte und in
ihrer rechtlichen und bilanziellen Struktur unkomplizierte Liquiditatssicherung zur Mit-

finanzierung von Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen zu angemessenen

Kosten und Konditionen. Durch die Vereinbarung der stillen Gesellschaft mit der MBG
H, die ihre Mittel vomn Land Hessen erhalt, kann die BRAIN Biotech AG zudem
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Leistungen aus &ffentlichen Mitteln im Sinne des hessischen Subventionsgesetzes
erhalten und diese in die eigene Forschung und Entwicklung investieren.

Wirtschaftliche Grundlagen und Auswirkungen des Vertragsschlusses

a)

b)

Struktur der Beteiligung

Die beabsichtigte Beteiligung der MBG H entspricht rechtlich und in ihrer vertrag-
lichen Strukiur einer stillen Beteiligung und damit einer Gblichen Mezzanine-Fi-
nanzierung. Die MBG H wird als stille Gesellschafterin eine Bareinlage in Héhe
von 1.500.000,00 Euro in das Vermbdgen der BRAIN Biotech AG erbringen und
als Gegenleistung eine jahrliche feste Verzinsung in Héhe von 6,5 % ihrer Ein-
lage, eine jahrliche Gewinnbeteiligung in Hohe von maximal 1,5 % ihrer Einlage
sowie eine Garantieprovision erhalten.

Die erwahnte Gewinnbeteiligung fihrt zur rechtlichen Einordnung des Vertrags
als Teilgewinnabfihrungsvertrag und damit als Unternehmensvertrag im Sinne
des § 292 Abs. 1 Nr. 2 AktG. Fir die stille Beteiligung ist eine Laufzeit bis zum
30. September 2032 vorgesehen.

Die stille Beteiligung der MBG H hat keine unmittelbaren rechtlichen Auswirkun-
gen auf die Beteiligung der Aktionadrinnen und Aktionare. Die MBG H wird infolge
ihrer Bareinlage nicht am Grundkapital der BRAIN Biotech AG beteiligt und somit
auch nicht Aktionarin. ihr werden aullerdem keine Geschaftsfiihrungsbefugnisse
und keine Vertretungsbefugnisse zustehen.

Die Form und der Inhalt des Vertrags entsprechen weitgehend dem von der MBG
H standig verwendeten Standardvertrag zur Begrindung einer stillen Beteiligung
in mittelstandischen Unternehmen. Es handelt sich um ein in der Wirtschaftsfor-
derung bewihrtes Vertragsformular, das die notwendigen und im Ubrigen weit-
gehend brancheniblichen Regelungen zur Durchfihrung einer solchen Beteili-
gung enthalt. Darlber hinaus wurden verschiedene Regeiungen in den Vertrag
aufgenommen, um sicherzustellen, dass den besonderen aktienrechtlichen und
kapitalmarktrechtlichen Anforderungen und Pflichten entsprochen wird.

Bei den Verhandlungen Gber den Inhalt des Vertrags hat der Vorstand der BRAIN
Biotech AG insbesondere darauf hingewirkt, dass Zustimmungsvorbehalte der
MBG H die Geschaftstatigkeit und die Entscheidungsfreiheit der BRAIN Bictech
AG fir alle relevanten Malinahmen zur Umsetzung der Unternehmensstrategie,
insbesondere auch im Hinblick auf die weitere Entwicklung und Finanzierung des
Unternehmens, nicht einschranken. Auerdem wurde bei der Ausgestaltung des
Vertrags in besonderem Mafie Ricksicht auf die Bérsennotierung der Aktien der
BRAIN Biotech AG und den flr die BRAIN Biotech AG damit einhergehenden
rechtlichen Pflichten genommen.

Gegenleistung

. Als Gegenleistung fur ihre Einlage wird die MBG H

- eine jahrliche ergebnisunabhéngige Vergltung in Hohe von 6,5 % der Ein-
lage erhalten, die jeweils flr das laufende Quartal am letzten Werktag des
Quartals zur Zahlung fallig ist;

- und, wenn die BRAIN Bictech AG einen Jahresilberschuss erwirtschafiet,
zusétzlich eine Gewinnbeteiligung erhalten, welche wie folgt berechnet wird:

+  Berechnungsgrundlage ist der Jahresgewinn im Sinne der vertraglichen
Bestimmungen. Der Jahresgewinn ist hiernach der durch den
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c)

handelsrechtlichen Jahresabschiuss ausgewiesene Jahresiberschuss
gemaf} § 275 Abs. 2 Nr. 17 HGB vor Beriicksichtigung des auf die MBG
H entfallenden Gewinnanteils, zuzlglich der Steuern vom Einkommen
und Ertrag geman § 275 Abs. 2 Nr. 14 HGB. Dem so ermittelten Jahre-
sliberschuss sind zum Zwecke der Ermittiung des Jahresgewinns fol-
gende Positionen hinzuzurechnen: Abschreibungen, die Ober § 253
HGB hinausgehen; Zuflihrungen zu Pensionsriickstellungen fir Gesell-
schafter-Vorstande und sonstige Leistungen an Gesellschafter, Vor-
stande und Angehdrige im Sinne des § 15 Abs. 1 AO von Gesellschaf-
tern und Vorstanden, fiir welche die Gesellschaft keine marktibliche Ge-
genleistung erhalten hat; Zinsen fir Gesellschafterdarlehen und alle
Vergitungen fir stille Beteiligungen, soweit diese nicht von der MBG H
gehalten werden.

«  Von dem so ermittelten Jahresgewinn wird die MBG H einen Anteil er-
halten, der dem Anteil der Beteiligung der MBG H am Eigenkapital ent-
spricht. Unter Eigenkapital ist gemal den vertraglichen Bestimmungen
das Eigenkapital im Sinne des § 266 Abs. 3 lit. A HGB, zuzlglich aller
stillen Beteiligungen der MBG H, aller stillen Beteiligungen Dritter und
anderer mezzaniner Finanzierungsformen zu verstehen.

Die jahrliche Gewinnbeteiligung wird nicht mehr als 1,5 % der Einlage und
nicht mehr als 50 % des Jahresgewinns betragen.

Fiir den Fall, dass ab dem zweiten Geschéftsjahr nach dem Beginn der stil-
len Beteiligung in zwei aufeinander folgenden handelsrechtlichen Jahresab-
schlissen kein Jahresgewinn ausgewiesen ist, wird der MBG H die Mdglich-
keit eingerdumt, die jahrliche ergebnisunabhéngige Vergitung als Risikopra-
mie um 2%-Punkte erhéhen. Die Erhéhung wiirde mit Wirkung ab dem Be-
ginn desjenigen Geschéftsjahres erfolgen, welches auf das Geschéftsjahr
folgt, auf welches sich der zweite Jahresabschluss bezieht, und bis ein-
schliefllich des Geschéftsjahres gelten, in dem die Gesellschaft einen Jah-
resgewinn ausweist.

Die Gewinnbeteiligung der stillen Gesellschafterin ist keine Dividende und
somit auch kein Teilbetrag eines gegebenenfalls zur Ausschittung oder
sonstigen Verwendung stehenden Jahresiiberschusses bzw. Bilanzgewinns
der BRAIN Biotech AG. Vielmehr handeit es sich bei der an die MBG H aus-
zuzahlenden Gewinnbeteiligung bilanziell um Kosten der BRAIN Biotech AG.

Aullerdem erhélt die MBG H als Entgelt eine Garantieprovision. Fir die
Ubernahme der Garantie berechnet die Birgschafisbank Hessen GmbH
eine laufende Garantieprovision in Héhe von 1,5% p.a. der jeweiligen Ein-
lage zzgl. Mehrwertsteuer. Die Garantieprovision wird jahrlich von dem je-
weiligen Stand der Garantie zum 31. Dezember des Vorjahres berechnet.
Die Garantieprovision ist jeweils am 1. Januar eines jeden Jahres fallig und
wird zu diesem Termin bei der Geselischaft angefordert.

Kosten

Das vereinbarte ergebnisunabhangige Beteiligungsentgelt in Héhe von jahrlich
6,5 % der Einlage und die Garantieprovision in Hohe von jahrlich 1,5% der Ein-
lage fuhrt zu Kosten in Hdhe von jahrlich 120.000,00 Euro. Sollten innerhalb des
vertraglich festgelegten und vorstehend erwéhnten Zeitraums keine Gewinne er-
zielt werden, konnte sich die jahrlich ergebnisunabhangige Verglitung um allen-

30.000,00 Euro erhdhen. Die jdhrliche Gewinnbeteiligung als
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ergebnisabhéngiges Beteiligungsentgelt in Héhe von maximal 1,5 % der Einlage
wilrde — sofern ein Gewinn erwirtschaftet wird — jahrlich hdchstens 22.500,00
Euro betragen. Die jadhrlichen Kosten der BRAIN Biotech AG werden somit einen
Betrag in Héhe von 150.000,00 Euro nicht Gbersteigen. Damit sind die Kosten
der Beteiligung flr die BRAIN Biotech AG liber die gesamte Laufzeit des Vertrags
definiert und planbar.

d) Bilanzielie und steuerliche Auswirkungen

Durch die Bareinlage der MBG H wird sich die Liquiditat der BRAIN Biotech AG
um 1.500.000,00 Euro erhéhen. Dem steht ein Finanzaufwand in Héhe von min-
destens 120.000,00 Euro und héchstens 150.000,00 Euro gegeniiber. Zum ge-
genwartigen Zeitpunkt sind weder positive noch negative steuerliche Auswirkun-
gen zu erwarten. Steuerliche Nachteile oder Risiken sind mit der stillen Beteili-
gung fir die BRAIN Biotech AG nicht verbunden.

e) Auswirkungen auf die Beteiligung der Aktiondrinnen und Aktionare

Unmittelbare wirtschaftliche oder rechtliche Auswirkungen auf die Beteiligung der
Aktiondrinnen und Aktionare werden sich aus der stillen Beteiligung der MBG H
nicht ergeben.

Risiken

Rechtliche oder wirtschaftliche Risiken sind mit der beabsichtigten stillen Beteiligung
der MBG H nicht verbunden. Auch die wirtschaftliche Lage und die kiinftige wirtschaft-
liche Entwicklung der MBG H enthalten keine Risiken fir die BRAIN Biotech AG. Zu
berlicksichtigen ist hierbei auch, dass die MBG H in die Wirtschaftsforderung des
Landes Hessen eingebunden ist. Aullerdem wird der MBG H wahrend der Laufzeit
der stillen Beteiligung kein Recht zur ordentlichen Kiindigung eingerdumt. Es besteht
daher kein eventuelles Risiko einer vorzeitigen Riickzahlung der Einlage, das die Li-
quiditétsplanung der BRAIN Biotech AG beeinflussen kdnnte.

Wirtschaftliche Beurteilung

Die dargelegte Notwendigkeit und die beschriebenen Vorteile der Liquiditdtserhéhung
Uberwiegen nach der Uberzeugung des Vorstands den mit der Beteiligungsaufnahme
verbundenen finanziellen Aufwand. Sowohi die ergebnisunabhangige Vergiitung als
auch die Gewinnbeteiligung der MBG H erscheint malvoll; sie ist in Anbetracht der
wirtschaftlichen Entwicklung der BRAIN Biotech AG, der gesamtwirtschaftlichen Um-
stdnde und der mit der Beteiligungsaufnahme insgesami verbundenen Vorteile auch
der Héhe nach gerechtfertigt.

Hierbei ist des Weiteren zu ber(icksichtigen, dass eine anderenfalls notwendige Auf-
nahme von Fremdkapital, z.B. Uber Banken, zu vergleichbaren Konditionen fur die
BRAIN Biotech AG aufgrund ihrer bilanziellen Situation und momentanen wirtschaft-
lichen Entwicklung derzeit nicht méglich ware. Die Struktur der vorgesehenen Mez-
zanine-Beteiligung wird zugleich das wirtschaftliche Eigenkapital und die Bonitat der
BRAIN Biotech AG erhthen. Auch diese Auswirkungen waren Gber andere Finanzie-
rungsformen, insbesondere einer Aufnahme von Fremdkapital, nicht zu den mit der
MBG H vereinbarten Konditionen méglich.

Alternativen zum Vertragsschluss
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Der Vorstand der BRAIN Biotech AG hat mégliche Alternativen zum Abschluss des
Vertrags eingehend geprift und ist zu dem Ergebnis gelangt, dass die angestrebte
und notwendige Erhéhung und Sicherung der Liquiditdt zur Finanzierung von For-
schungs- und Entwicklungsaufwendungen fir die BRAIN Biotech AG Uber andere Fi-
nanzierungsformen derzeit und — soweit absehbar — auch in der ndheren Zukunft zu
wirtschaftlich vertretbaren Konditionen weder sinnvoll noch méglich ist. Insbesondere
scheidet eine Finanzierung Uber Fremdkapital — etwa (iber die Aufnahme eines Bank-
darlehens — zu vergleichbaren Konditionen aufgrund der bilanziellen Verhéltnisse und
der momentanen wirtschaftlichen Entwicklung der BRAIN Biotech AG derzeit aus.
Auch im Vergleich zu einer grundsatzlich denkbaren Eigenkapitalmafinahme er-
scheint der Abschluss des Vertrags sowahi unter Berlicksichtigung der kurz- und mit-
telfristigen bilanziellen Planungen und der akfuellen Situation am Kapitalmarkt als
auch im Hinblick auf die Kapitalkosten vorzugswirdig.

Erlauterung des Verfrags im Einzelnen

Der Verirag enthélt nur Regelungen, die ihrer Art und ihrem Inhalt nach bei einer typischen
stillen Beteiligung Gblicherweise vereinbart werden und aus denen sich keine besonderen
rechtlichen oder wirtschaftlichen Auswirkungen oder Risiken ergeben. Aus der Vertrags-
struktur lassen sich die wesentlichen Regelungsbereiche wie folgt zusammenfassen:

- Grindung der stillen Gesellschaft und Leistung der Einlage
- Beteiligungsentgelte

- Auskinfte und Berichterstattung

- Kindigungsrechte

- Laufzeit der Beteiligung und Rickzahlung der Einlage

Die vertragspragenden Leistungen sind die Bareinlage der MBG H und die hierfir von der
BRAIN Biotech AG zu entrichtenden Beteiligungsentgelte. Die Ubrigen vertraglichen Best-
immungen betreffen im Wesentlichen die Durchfiihrung des Vertrags und die Ubliche Ab-
sicherung eines stillen Gesellschafters insbesondere durch Auskinfte und Berichterstat-
tung der BRAIN Biotech AG.

Im Folgenden werden die grundlegenden veriraglichen Bestimmungen des Vertrags in
ihrem wirtschaftlichen und systematischen Zusammenhang erldutert. Da sich aus keiner
der Regelungen beziehungsweise keinem der Regelungsbereiche rechtliche oder wirt-
schaftliche Risiken oder Nachteile fir die BRAIN Biotech AG oder ihre Aktiondrinnen und
Aktiondre ergeben kénnen, sind die folgenden Ausfiihrungen auf kurze Darstellungen und
Erlduterungen beschrankt.

1. Grindung der stillen Gesellschaft und Leistung der Bareinlage

Die vertraglichen Bestimmungen sehen die Griindung einer stillen Gesellschaft zwi-
schen der BRAIN Biotech AG und der MBG H vor. Ergdnzend zu den Bestimmungen
des Vertrags werden die Vorschriften der §§ 230 ff. HGB {iber die stille Gesellschaft
anwendbar sein. Die MBG M wird als stille Geselischafterin eine Einlage in Hhe von
1.500.000,00 Eurc in das Vermdgen der BRAIN Biotech AG leisten. Die Einlage darf
nur zur Mitfinanzierung von Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen verwendet
werden, worliber die BRAIN Biotech AG gemaf den Vorschriften der §§ 259 ff. BGB
Rechenschaff ablegen muss.

Die Einzahlung soll auf Abruf seitens der BRAIN Biotech AG bis spatestens zum
30. September 2024 erfolgen, und zwar nach Vorlage der notariell beurkundeten
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Niederschrift des Zustimmungsbeschlusses der Hauptversammlung der BRAIN Bio-
tech AG und nach Eintragung der stilien Beteiligung im Handelsregister. Die Auszah-
lungsvoraussetzungen nehmen insoweit Bezug auf die zwingenden gesetzlichen Vor-
schriften der §§ 293, 294 AktG. Die MBG H wird nicht am Vermégen der Geselischaft
beteiligt und nimmt mit ihrer Einlage nicht am laufenden Verlust der Gesellschatft teil.
Es besteht keine Nachschusspflicht der MBG H. Mit der stillen Beteiligung werden
keine Geschéftsfilhrungs- und Vertretungsbefugnisse der MBG H verbunden sein.

Rechtliche oder wirtschaftliche Risiken ergeben sich fiir die BRAIN Biotech AG oder
fOr thre Aktiondrinnen und Aktiondre weder aus der Grundung der stillen Gesellschaft
noch aus der Leistung der Einlage oder den hierzu vereinbarten vertraglichen Best-
immungen.

Betelligungsentgelte

Die als Gegenleistung fUr die Bareinlage geschuldeten Beteiligungsentgelte sind be-
reits in Abschnitt B Ziffer 3 lit. b) dieses Vertragsberichts ausfiihrlich dargestelit wor-
den; hierauf wird verwiesen.

Auskunft und Berichterstattung

Der MBG H werden verschiedene Berichterstattungsrechte, Auskunftsrechte, Ein-
sichtsrechte und Kontrolirechte eingerdumt. insbesondere ist die Gesellschaft ver-
pflichtet, Gber alle fir das Beteiligungsverhélinis relevanten Ereignisse zu berichten,
betriebswirtschaftliche Auswertungen vorzulegen, die Einsichtnahme in Geschéaftsun-
terlagen und Steuerakten zu gewdhren. Aufgrund der von der Birgschaftsbank Hes-
sen GmbH Obernommenen und von der Bundesrepublik Deutschland und vom Land
Hessen riickgarantierten Ausfaligarantie werden aullerdem der Blrgschaftsbank, der
Bundesrepublik Deutschland, dem Land Hessen, deren Beauftragten und den Rech-
nungshéfen die gleichen Priifungs- und Auskunftsrechte wie der MBG H eingeraumt.

Vertragliche Kiindigungsrechte und korrespondierende Zustimmungsvorbe-
halte

Die MBG H kann die stille Beteiligung und den Vertrag nicht ordentlich kiindigen. Hin-
gegen ist die BRAIN Biotech AG berechtigt, die stille Beteiligung vorzeitig mit einer
Kundigungsfrist von zwolf Monaten zu kiindigen, jedoch frilhestens auf einen Zeit-
punkt von mindestens fiinf Jahren nach dem Beginn der stillen Gesellschaft. Das
Recht zur fristiosen Kiindigung aus wichtigem Grund bleibt fiir beide Parteien unbe-
rithrt, wobei einige wichtige Grinde, die zu einer soilchen Kiindigung berechtigen, im
Vertrag umschrieben sind. Auch hieraus folgen jedoch keine Risiken oder Nachteile
far die BRAIN Biotech AG.

AuBerdem kann die MBG H die Kiindigung erkldren, wenn die folgenden Malkinahmen
durchgefiihrt werden, sofern nicht die MBG H zuvor ihre schriftliche Zustimmung zu
der Mainahme erklért hat:

- Abschluss und Anderung von wesentlichen Vertragen mit Angehdérigen der Vor-
stande (im Sinne des § 15 Abs, 1 AO);

- VerauBerung oder Ubertragung von wesentlichen Beteiligﬂngen an anderen Un-
ternehmen.
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Hieraus folgen fur die genannten Falle korrespondierende Zustimmungsvorbehalte
der MBG H. Es ergeben sich keine relevanten Nachteile, Risiken oder unvertretbaren
Einschrankungen zulasten der BRAIN Biotech AG.

5. Laufzeit der stillen Beteiligung und Riickgewéahr der Einlage

Die stille Gesellschaft und der Vertrag werden mit der Eintragung des Bestehens des
Vertrags im Handelsregister wirksam. Die Laufzeit der stillen Beteiligung und des Ver-
trags endet am 30. September 2032.

Die Einlage ist wie folgt zurlickzugewahren:

- 30 % des Betrages am 30. September 2030
- 35 % des Betrages am 30. September 2031
- 35 % des Betrages am 30. September 2032.

Im Falle einer vorzeitigen Kiindigung seitens der Gesellschaft oder im Falle einer
Kuindigung seitens der MBG H aus einem von der Gesellschaft zu vertretenden wich-
tigen Grund ist die Gesellschaft zur Zahlung eines Agios verpflichtet. Das Agio betragt

- bei einer Beendigung oder der vorzeitigen (teilweisen) Ruckfihrung der Einlage
in den ersten vier Jahren nach Beginn der stillen Gesellschaft 20 %

- bei einer Beendigung oder der vorzeitigen (teilweisen) Ruckfiihrung der Einlage
im funften Jahr nach Beginn der stillen Gesellschaft 16 %

- bei einer Beendigung oder der vorzeitigen (teilweisen) Rickfiihrung der Einlage
im sechsten Jahr nach Beginn der stillen Gesellschaft 12 %

- bei einer Beendigung oder der vorzeitigen (teilweisen) Rickfihrung der Einlage
im siebten Jahr nach Beginn der stillen Gesellschaft 8 %

der zuriickzuzahlenden Einlage. Es handelt sich wirtschaftlich um marktlbliche Ver-
einbarungen.

D. Ausgleichs- und Abfindungszahlungen

Der Vertrag ist ein Teilgewinnabftihrungsvertrag geman § 292 Abs. 1 Nr. 2 AktG. Fir Teil-
gewinnabfuhrungsvertrage bestehen weder Verpflichtungen zur Zahlung eines Aus-
gleichs gemafl § 304 AktG noch Verpflichtungen zur Zahlung einer Abfindung gemaf
§ 305 AktG. Die genannten gesetzlichen Bestimmungen gelten lediglich fiir Gewinnabftih-
rungsvertrage beziehungsweise flur Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrage im
Sinne des § 291 AktG. Folglich sind Ausfiihrungen tiber Ausgleichs- und Abfindungszah-
lungen im vorliegenden Vertragsbericht weder mdglich noch erforderlich.

Ar ot ot>

Zwingenberg, den

“ Adriaan Moelker /Mﬁael Schneiders
Vorsitzender des Vorstandes Vorstand
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